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Madein Italy, non sono piti gli Usa
lastella polare del nostro export

Nel 2009 il valore delle nostre vendite oltre Atlantico & calato di 6 miliardi mentre nei paesi Bric sono ancora cresciute

GIOVANNI AJASSA*

ciato i1 2010 delle statistiche economi-

che italiane si riferiscomo al commercio
conipaesiextraUe.E'in Cina, India e Bra-
sile che la recessione globale ha colpito
meno duramente o, secondo alcuni, non
¢’¢ neppure stata. E' dalle vendite alle
grandi economie emergenti che vengono
alcuni sintomi di risveglio del nostro ex-
port. Nel complesso, I'export italiano ver-
soipaesiextraUe € cresciuto in dicembre
2009 del 5,9% rispetto al mese preceden-
te. Anno suannola variazione resta nega-
tiva ma l'intensita della caduta & minore
rispetto alla flessione complessiva. Di-
cembre su dicembre le esportazioni ita-
liane verso la Cina sono cresciute del
17,5%. Le vendite verso India e Brasile so-
no aumentate rispettivamente del 21,6%
edel 23,3%.

Nel 2008 I'Italia aveva esportato merci
verso i paesi extra-europei per 152 miliar-
di di euro. Nel 2009 il valore & sceso a 124
miliardi. All'interno del dato complessi-
vo,unariduzione di6émiliardidi euro éve-
nuta dalle esportazioniverso gli Stati Uni-
ti. Ancora peggio sono andate le vendite
nei paesi europei non
appartenenti all’'Unio-

I primisegnalidiripresa concui&comin-

In Gina, India

ne che hanno segnato .
unariduzione di lgO mi- e Bra§ll_e
liardidieuro (da4da3s __ lacrisi
miliatdi}. Invece in Ci- sembra quasi
nail valore delle nostre non fastsami
esportazioni € cresciu- s

to dai 6,4 miliardidieu-

rodel 2008 ai 6,7 miliardi del 2009, mentre
le nostre importazioni dalla Cina sono
scese dai 24 miliardi di euro del 2008 ai 19
miliardidel2009. Nelcomplesso, il pesodi
Cina, India e Brasile sul totale delle espor-
tazioni extra Ue dell'ltalia & cresciuto di
due punti percentuali, dall’8 al 10%.

La spinta proveniente da Cina, India e
Brasile non ¢ episodica. Fatto paria 100l
valore del 2006, il Pil della Cina risulta es-
sere salito a 133 gia nel 2009 e potra spin-
gersi a quota 160 gia il prossimo anno.
Questo vuol dire che la crescita della Cina
attraversa la crisi e il post-crisi globale
senza alcuna apprezzabile flessione. Lo
stesso accade all'India. Fatto pari a 100 il
dato del 2006, il Pil dell'India sale a quota

124 nel 2009 e potra spingersi oltre quota
140 nel 2011. Per il Brasile, nonostante la
crescita poco sotto lo zero accusata nel
2009, I'incremento quinquennale stima-
to peril Pil & dell’'ordine det 20%.

Nel quinquennio appena iniziato, I'ali-
quota del prodotto mondiale attribuibile
ai BRIC (Brasile, Russia, India e Cina) sa-

lira a poco meno del 20%, la quota spet-
tanteall'intera Area euro. Nell'ambito del
G20laporzionediPil delglobofacente ca-
poaidodicipaesinonG-8siporteraal 36%
rispettoal24% del periodo 1993-99.1con-
siderevole aumento di peso che le nuove
economie stanno registrando sul prodot-
to mondiale & la conseguenza di almeno
unquindicenniodicrescita pitiforte.1do-
dici paesi non G-8 appartenenti al G-20
generano oggilameta della crescitamon-
diale. Neglianni Novanta itforo contribu-
toal tasso disviluppo del pianeta rimane-
vaal disotto del 30%.

Prima solo veloci, oggi le economie
emergenti sono anche divenute econo-
mie grandi. Cina, India e Brasile sono og-
gi realtd compiutamente “emerse”, ma
che non rinunciano a continuare a corre-
re. Lo fanno, innanzitutto, perrispondere
alla spinta di una demografia che non la-
scia alternative se non quella di crescere.
Ma la crescita del Nuove Mondo pub ri-
qualificarsi, e ricomporsi per dare uno
spazio maggiore alla domanda internari-
spetto alla priorita finora assegnata alla
penetrazione dell'export nazionale sui
mercatiesteri. Questo vuoldireaprire con
le vecchie economie industriali un dialo-
go su temi fondamentali di ordine com-
merciale e valutario, oltre che sulla que-
stione delle regole della finanza. I tassi di

cambio, in particolare, costituiscono uno
snodo critico. Dal punto di vista della pa-
rita dei poteri d’acquisto & evidente che i
corsi di alcune divise risultano oggetto di
ampie sotto e sopravvalutazioni. Nel con-
to cheil settimanale “The Economist”, ad
esempio, compie confrontando il prezzo
del medesimo panino “Big Mac” in paesi
diversi del Mondo emerge che un dollaro
ameticano dovrebbe valere la meta del-
I'attuale cambio in termini di yuan cinesi,
E, facendo lo stesso tipo di calcoli, si puo
giungere alla quantificazione di una so-
pravvalutazione dell’euro nei confronti
della divisa di Pechino
che, se corretta, porte-

Mproblema 0% Valore del Pil

de"ie :ial::te della Cina ad eguaglia-
o:t"’oa Ic t:t regiaoggi quello relati-
sottovalutate . ."pintera Area del-
varisolto pero I'euro. La forza dell’e-
con urgenza conomiacinesenondi-

pende certo solo dalla
sottovalutazione dello yuan. Né la deter-
minazione dej tassi di cambio pud guar-
dareunicamenteagliequilibridellebilan-
ce commerciali. Ma un riequilibrio valu-
tario di ordine mondiale sarebbe utile an-
che alle nuove economie, per difenderle,
orachesono divenute grandi, dai rischi di
bollespeculativeespiraliinflazionistiche.

Una nuova Bretton Woods, una politica
valutaria e commerciale internazionale
che eviti il formarsi di quelli che un tempo
si chiamavano “squilibri fondamentali”,
servirebbe a tutti. Anche al futuro mani-

fatturiero dell’economiaitaliana.
*Responsabile Servizio Studi BNL
Gruppo BNP Paribas
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Esportazioni italiane verso i paesi extra-Ue

Varlazion % dicembre 2009 su dicembre 2008
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